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Brancheanbefaling om handelsomkostninger i halvars- og arsrapporter

Motivation/baggrund

Af Bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS! (herefter bencevnt regnskabsbekendtgarelsen) §
11 fremgdr det at "Under post 2.7 nHandelsomkostninger« fares alle direkte omkostninger i forbindelse med
handel med finansielle instrumenter, bortset fra handelsomkostninger daekket af emissions- og

indlgsningsindtaegter.”

Regnskabsbekendtgarelsens § 11 angiver sledes, at det er de direkte handelsomkostninger, der skal angives i
post 2.7. Samtidig fremgdr det, at de direkte bruttohandelsomkostninger skal reduceres med

handelsomkostninger, der er doekket af emissions- og indlgsningsindtoegter.

Af branchestandardernes bilag 4 fremgdr det, at emissionstilloeg og indlesningsfradrag skal indeholde direkte

handelsomkostninger samt gvrige markedsafledte udgifter fil dcekning af de handelsomkostninger, som

investeringsfondene har i forbindelse med indfrcedende og udtrcedende investorer.

Opkreevning af bé&de direkte og avrige markedsafledte udgifter er nedvendigt, fordi de eksisterende

investorer i modsat fald skal bcere omkostningen ved investeringer afledt af emission og indlasning.

Da de gvrige markedsafledte udgifter ikke indgdr i de direkte bruttohandelsomkostninger, kan de heller ikke

indgd i det belgb, der kan fratrcekkes de direkte bruttohandelsomkostninger.

Investeringsfondene skal p& baggrund af anbefalingen sikre sig, at der fra de direkte
bruttohandelsomkostninger i de enkelte afdelinger kun fratraekkes direkte handelsomkostninger, der er

doekket i forbindelse med emissioner og indlgsninger.

Denne brancheanbefaling geelder tillige for alternative investeringsfonde s&fremt disse afloegger drsrapport

(og eventuel halvdrsrapport) efter regnskabsbestemmelserne for UCITS.

Beregning af handelsomkostninger i halvars- og arsrapporten
De samlede direkte handelsomkostninger (bruttohandelsomkostninger) bestar af kurtage og @vrige
omkostninger, der fremgdr af handelsnotaerne samt aof et aftalt kurstilloeg/fradrag. Opgerelsen sker ved at

summere disse.

Det omtalte kurstillceg/fradrag medtages kun, hvis der er en aftale med tredjemand om dette, hvilket kan
vcere baseret pd skriftlig eller mundtlig aftale og variere afhcengigt af, om der er tale om en enkeltstdende
handel, omlcegninger (samtidigt kab og salg) eller omscetning mellem afdelinger. Dette kan enten indregnes i

safsen eller ved at fordele bruttoomscetningen mellem de forskellige handelstyper.

P}El&?r 316 af 30/03/2016
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Der medtages en note ftil resultatopgerelsen med fglgende oplysninger:

Bruttohandelsomkostninger (alle direkte handelsomkostninger)

- Direkte handelsomkostninger doekket af emissions- og indigsningsindtaegter 2

= Direkte handelsomkostninger ved Igbende drift (medtages i resultatopgarelsen)

Den anvendte opgerelsesmetode skal beskrives i anvendt regnskalbspraksis.

2 Beregnes som de samlede emissions- og indlgsningsindtaegter fratrukket den del af emissions- og indlgsningsindtaeg-
terne der kan henfgres til “gvrige markedsafledte udgifter”, som skal opggres i overensstemmelse med Brancheanbe-
]?mfm opggrelse af markedsafledte udgifter i prospekterne.
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