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Brancheanbefaling om valg og brug af benchmark

Motivation/baggrund
I henhold til lovgivningens bestemmelser skal den bestyrelse, der er ansvarlig for de enkelte investeringsfonde,
veelge investeringsstrategi og -mal. Mdlscetningen kan enten veere med eller uden fastscettelse af et

benchmark.

Investeringsfondens bestyrelse skal Igzbende og i rsrapporten vurdere, om investeringsfonden lever op til den

fastsatte malscetning.

Investering Danmark har vedtaget denne anbefaling for at understatte, at Investering Danmark’s medlemmer
bruger relevante og retvisende benchmarks for de forvaltede investeringsfonde i de tilfcelde, hvor

mdlscetningen omfatter et benchmark.

Brugen af benchmarks har to overordnede formail:
- styring af risiko og
- evaluering aof performance

Et benchmark er karakteriseret ved, at det afspejler markedsrisikoen i et specifikt investeringsunivers. For
investeringsfonde med benchmark styres risikoen med udgangspunkt i benchmark. For investeringsfonde uden
benchmark kan risikoen styres som en absolut risiko.

For aktivt forvaltede investeringsfonde med benchmark reproesenterer dette den neutrale situation, som
fonden afviger fra i bestraebelserne pd& at indfri mdalscetningen.

Et benchmark kan enten veere med eller uden fradrag af omkostninger.

Denne brancheanbefaling gcelder for bdde UCITS og AlF'er.

Valg af benchmark
Det anbefales, at den bestyrelse, der er ansvarlig for den enkelte investeringsfond, benytter falgende

principper, ndr den gnsker at veelge et benchmark;
e  Et benchmark skal veelges pa forhand

o Med preecis angivelse af hvorndr det troeder i kraft. Investering Danmark anbefaler, at
benchmark i nystartede fonde troeder i kraft umiddelbart efter tegningsperiodens afslutning.
Ved cendring af benchmark i en eksisterende investeringsfond, skal det oplyses, ndr cendrin-

gen froeder i kraft.
. Et benchmark skal vcere repraesentativt

o Investering Danmark anbefaler, at et benchmark skal afspejle det investeringsunivers og/eller

risikoprofil, som bestyrelsen har vaigt.
. Et benchmark skal vcere investerbart

o Derma ikke vcere begrcensninger i investeringsmulighederne i de underliggende aktiver, som
indgdr i benchmark. Desuden bar det vaere muligt at investere i benchmarkets aktiver uden
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unadigt hgje omkostninger for investorerne.
o Et benchmark skal vaere konstrueret pa en disciplineret og objektiv made

o Den bagvedliggende metode skal voere anerkendt og veldokumenteret. Det skal vcere gen-
nemskueligt, hvordan cendringer i markedet pdvirker sammenscetningen og voegtningen af
det indeks, der er valgt som benchmark. For at undgd interessekonflikter anbefales det at
veelge et benchmark fra en uafhcengig tredjepart, hvis det ikke medfarer uforholdsmaeessigt
haje meromkostninger i forhold til egenudviklede benchmark. Hvis portefglieforvalteren an-
vender et internt beregnet benchmark, skal metoden vcere offentligt tigoengelig og veldo-

kumenteret. Historikken p& benchmark ber veere lettiigeengelig.
o Et benchmark skal vaere dannet pa baggrund af offentligt tilgaengelige data

o Det giver bedre mulighed for af forstd og analysere bevcegelser i indekset og agere i forhold

til annoncerede cendringer i benchmark konstruktionen.

Om brug af benchmark
Det anbefales, at den bestyrelse, som har ansvaret for den enkelte investeringsfond, benytter falgende

principper for brug af benchmark:
) Hvis der er valgt et benchmark, skal dette pd filfredsstillende vis leve op til denne brancheanbefaling.

) For nogle investeringsfonde kan det veere vanskeligt at finde et benchmark, som opfylder alle ovenstd-
ende formdl og kriterier. Hvis bestyrelsen veelger at have et benchmark, som p& nogle punkter ikke lever

op til ovenst@ende anbefalinger, anbefales det at redegare for valget af benchmark i prospektet.

. Hvis der ikke er valgt et benchmark, anbefales det at beskrive i tegningsprospektet, hvorfor det ikke er

relevant at veelge et benchmark.

o For investeringsfonde uden benchmark bar markedsfgringsmateriale eller andre kundevendte publikatio-

ner ikke give indtryk af, at fonden har et benchmark.
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